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KStG § 8 Abs. 3 Satz 2 Hs. 2

1. Die handelsbilanzielle Um-
wandlung von Gesellschaf-
terdarlehen in Eigenkapital
flhrt infolge des MaBgeb-
lichkeitsprinzips auch in der
Steuerbilanz zu einer Umqua-
lifizierung in Eigenkapital.

2. Eine solche Umwandlung
|6st, soweit das Gesellschaf-
terdarlehen nicht werthaltig
ist, Ertragsteuern aus.
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Problemstellung

Wesentliche Saule der Finanzierung
von Familienunternehmen ist die sog.
Innenfinanzierung, also die Finanzie-
rung durch einbehaltene, versteuerte
Unternehmensgewinne. Auch dem
Bereich der Innenfinanzierung zuzu-
rechnen sind Darlehen, die Gesell-
schafter in ihr Unternehmen hinein-
geben. Neben diesen Instrumenten
der Innenfinanzierung nehmen nach
wie vor die Uberwiegende Anzahl der
Familienunternehmen Bankkredite als
Instrumente der Fremdfinanzierung
in Anspruch. Gerat das Familienun-
ternehmen wirtschaftlich in die Krise
wird von den Banken fir die Aufrecht-
erhaltung der Kreditlinien oder die
Gewdhrung eines , Uberbriickungs-
kredites” regelmaBig die Verbesse-
rung der Eigenkapitalquote gefordert.
In solchen Konstellationen ist es in der
Praxis durchaus Ublich, Gesellschaf-
terdarlehen im Rahmen eines sog.
Debt-Mezzanine-Swap in Mezzanine-
Finanzierungsinstrumente, beispiels-
weise Genussrechte, umzuwandeln.
Die Genussrechte werden dabei so
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ausgestaltet, dass sie handelsbilanziell
Eigenkapital darstellen. Dies ist mog-
lich, wenn die Genussrechte dauerhaft
gewahrt und mit Nachrang gegen-
Uber sonstigen Glaubigern ausgestal-
tet werden, eine Verlustbeteiligung
vorgesehen ist und die Verzinsung
zumindest teilweise gewinnabhangig
erfolgt. Dadurch werden die Bilanzre-
lationen verbessert, was eine héhere
Bonitat und damit gunstigere Kredit-
konditionen bzw. eine Erweiterung
des Kreditfinanzierungsspielraums
zur Folge hat.

Entgegen der handelsbilanziellen
Betrachtung ist steuerlich regelma-
Big gewlinscht, dass die Mezzanine-
Finanzierungsinstrumente Fremdka-
pitalcharakter haben. Dabei liegen
die Vorteile einer unterschiedlichen
Behandlung in der Handels- und Steu-
erbilanz auf der Hand. So kénnen
Zinsaufwendungen, die an den Mez-
zanine-Finanzierungsgeber bezahlt
werden, steuerlich als Betriebsaus-
gaben abgezogen werden. Die Rick-
zahlung der entsprechenden Finan-
zierungsinstrumente stellt steuerlich
keine Gewinnausschattung dar, fuhrt
also nicht zu unerwilnschten ertrag-
steuerlichen Folgen beim Finanzie-
rungsgeber. Last but not least kann
die Umwandlung des Gesellschaf-
terdarlehens in Mezzanine-Finanzie-
rungsinstrumente ertragsteuerneutral
vollzogen werden. Die steuerbilan-
zielle Qualifizierung als Fremdkapital
wird in der Praxis mit Hinblick auf
§ 8 Abs. 3 Satz 2 Hs. 2 KStG zumeist
dadurch versucht zu erreichen, dass
eine Beteiligung am Liquidationserlds
und/oder an den stillen Reserven ver-
traglich ausgeschlossen wird.

Diese in der Praxis gangige Handha-
bung ist nun von der Finanzverwal-
tung in Frage gestellt worden. Die OFD
Rheinland vertritt die Auffassung, dass
die Vorschrift des § 8 Abs. 3 Satz 2
Hs. 2 KStG nur Regelungen zur Ein-

kommensermittiung beinhaltet und
inhaltlich keine Aussage zur steuerbi-
lanziellen Behandlung von Mezzani-
nen-Finanzierungsinstrumenten trifft.
Nach Ansicht der OFD Rheinland zieht
eine handelsbilanzielle Umqualifizie-
rung von Gesellschafterdarlehen in
Eigenkapital infolge des MaBgeblich-
keitsprinzips steuerbilanziell ebenfalls
eine Umqualifizierung in Eigenkapital
nach sich. Folge dieser Auffassung der
Finanzverwaltung ist, dass samtliche
vorgenannten Steuervorteile verlo-
ren gehen und durch die Umwand-
lung von Gesellschafterdarlehen in
Mezzanine-Finanzierungsinstrumente
steuerbilanziell kein erfolgsneutra-
ler Passivtausch vorliegt. Eine solche
Umwandlung fihrt vielmehr handels-
und steuerbilanziell zu einem Ertrag.
Soweit das umgewandelte Gesell-
schafterdarlehen nicht werthaltig ist
sind entsprechende Ertragsteuern
die Folge. In der Hohe, in der das
Gesellschafterdarlehen werthaltig ist,
fuhrt die Umwandlung zu einer ver-
deckten Einlage des Gesellschafters
in das Gesellschaftsvermogen (vgl.
BFH v. 09.06.1997 — GrS 1/94 — BStBI.
[1 1998, 307). Beim Gesellschafter
fahrt dies zu einer nachtraglichen
Erhéhung der Anschaffungskosten
seiner Beteiligung.

AbschlieBende Hinweise

Die Verfiigung der OFD Rheinland
ist soweit ersichtlich bundeseinheit-
lich noch nicht abgestimmt. Es muss
also zunachst abgewartet werden,
ob die Finanzverwaltung insgesamt
auch in anderen Bundeslandern diese
Linie vertreten wird. In der Praxis ist
Vorsicht anzuraten. Das gangige Ins-
trument der Umwandlung von Gesell-
schafterdarlehen in Eigenkapital zur
Starkung der Eigenkapitalquote kann
in Sanierungssituationen derzeit nicht
ohne erhebliche Steuerrisiken einge-
setzt werden.
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